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Nach fiinf Jahren Austeritiits-
politik setzt sich langsam die
Erkenntnis durch, dass der harte
Sparkurs nicht die Erfolge ge-
bracht hat, die sich unter anderem
Deutschland versprochen hatte.
Ausgabenkiirzungen werden in-
zwischen nicht mehr unkritisch
als Wachstumsbeschleuniger an-
gesehen, sondern es ist wird aner-
kannt, dass Konsolidierung und
Wachstum in einem Zielkonflikt
stehen. Das Institut fiir Makro-
okonomie und Konjunkturfor-
schung (IMK) hat anhand von Fiis-
kalmultiplikatoren die Auswir-
kungen der Austeritit auf das
Wachstum im Euroraum unter-
sucht und kommt zum Schluss,
dass die Mallnahmen in Summe
einen Einbruch des BIP um -7,7 %
bewirkt haben. Die Analysen be-
legen, dass die regelmiiflige Ver-
fehlung der vereinbarten Konsoli-
dierungsziele nicht etwa die Folge
einer zu laxen Sparpolitik war,
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sondern auf eine systematische
Unterschitzung der negativen
Riickwirkungen der Sparmall-
nahmen auf das BIP zuriickzufiih-
ren ist. Die Troika hat aber nicht
nur mit bemerkenswerter Konse-
quenz an ihrem falschen Kurs
festgehalten, sondern diesen im
Lichte der sich hiiufenden Ziel-
verfehlungen zuniichst sogar noch
verschirft. Mittlerweile hat in
den europiischen Institutionen
ein teilweises Umdenken einge-
setzt. In den vergangenen beiden
Jahren wurde das Tempo der
Konsolidierung in den meisten
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Paradigmenwechsel

Mit dem Juncker-Plan wird ein europdisches
Investitionsprogramm zur Wiederbelebung der
Konjunktur Realitat. Nach Jahren der
Haushaltskonsolidierung leitet die EU einen
neuen Kurs ein.

Liandern etwas zuriickgefahren.
Mit dem ,European Fund for
Strategic Investment” (EFSI,
Juncker-Plan) wurde nun ein In-
strument geschaffen, welches der
mangelnden  Investitionsbereit-
schaft im Euroraum entgegentre-
ten soll. Des Weiteren hat im Ja-
nuar die Europiische Kommissi-
on neue Regeln fiir den Stabili-
tits- und Wachstumspaktes ent-
wickelt. Einer der fiinf Eckpunkte
ist, dass Beitriige der Liinder zum
EFSI nicht als defizitwirksam im
Sinne des Stabilitiitspakts gelten.
Im Wesentlichen sind mit der
Strukturreformklausel und der
Investitionsklausel  zusiitzliche
Hebel geschaffen worden, mit de-
nen ein Teil der Mittel, die das
langfristige Wachstumspotenzial

steigern, wie z.B. Investitionen in
Energieeffizienz und Bildungs-
ausgaben, vor Kirzungen ge-
schiitzt werden kinnen.

Dennoch: Trotz langsamer Auf-
weichung des Konsolidierungs-
kurses gab es noch kein klares 6f-
fentliches Eingestiindnis, dass die
bisherige Austerititspolitik ge-
scheitert sei. Gerade deshalb halt
sich die Meinung, dass es den Kri-
senlindern an Reformwillen man-
gle und mit der Weigerung ver-
bunden sei, notwendige Opfer zu
bringen. Es liegt nun an den poli-
tischen Entscheidungstriger
den Biirgern klar zu machen,
dass die Uberwindung der Sta-
gnation eine Grundvorausset-
zung fur eine Sanierung der of-
fentlichen Haushalte ist.



