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Seit rund zwei Jahren bewegt
sich die Inflationsrate europa-
weit auf niedrigem Niveau - ja, es
gab Momente, da ist Italien — wie
andere Lénder auch - zeitweilig so-
gar in die Deflation abgerutscht.
Nicht so Siidtirol, wo die Preisteue-
rungsrate durchgiingig im positi-
ven Bereich geblieben ist. Anfang
dieser Woche hat das nationale Sta-
tistikamt die neuesten Zahlen ver-
offentlicht. Im Juni 2015 lag die In-
flationsrate auf nationaler Ebene
bei +0,1 %, in Siidtirol bei +0,5 %.
Betrachtet man die Inflationskur-
ven von Italien und Bozen in den
letzten zwei Jahren, so treten eini-
ge interessante Aspekte ans Licht:
Erstens, die deflationiren Ten-
denzen, die wesentlich von den
Energiepreisen gepriigt sind. Es
war also der Preissturz des Roh-
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ols und der Energieprodukte im
Allgemeinen, der dazu gefiihrt
hat, dass zeitweilig die Preisent-
wicklung in den negativen Be-
reich abgerutscht ist.

Zweitens, die Schere zwischen In-
flationsrate in Italien und Bozen.
Diese war insbesondere im zwei-
ten Halbjahr 2014 relativ stark
ausgeprigt. Seit Beginn dieses
Jahres hat sich das Inflationsdiffe-
renzial verringert. Mittlerweile
betrigt es nur mehr 0,4 Prozent-
punkte. Die Preisdynamik Siidti-
rols gleicht sich also wieder an jene
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Anhaltend schwache
Preisdynamik

Von Inflation hért man in den Medien erst, wenn
diese ein unverhaltnisméaBig hohes Ausmal angenom-
men hat. Das ist derzeit nicht der Fall, im Gegenteil:
Die Sorge um eine Deflation ist noch
nicht vom Tisch.

auf gesamtstaatlicher Ebene an.

Drittens, die Ursachen fiir den
durchschnittlich stirkeren Preis-
schub in Siidtirol. Das Inflations-
differential zwischen Bozen und
Ttalien ist im Wesentlichen auf die
tiberdurchschnittliche Bedeutung
des Tourismus in Siidtirol zuriick-
zufithren. Allein die Preissteige-
rungen in der Kategorie ,,Gastge-
werbe* treiben die Inflationsrate
in Bozen um 0,52 Prozentpunkte
nach oben — auf gesamtstaatlicher
Ebene betrigt der Preisschub le-
diglich 0,17 Prozentpunkte. Aber
auch der Bereich ,Bekleidung

und Schuhwaren* zeigt sich in Bo-
zen als Preistreiber. Er trigt mit
0,11 Prozentpunkten zur Inflati-
onsrate bei, gegen 0,02 Prozent-
punkten auf nationaler Ebene.
Die Europiische Zentralbank
sieht sich in ihrer Politik der
quantitativen Lockerung (quanti-
tative easing) bestiitigt und die
Deflation vorerst abgewendet. Es
stimmt aber auch, dass das Pro-
gramm der quantitativen Locke-
rung seit Mirz 2015 lduft und
dass das Inflationsziel von 2% aus
heutiger Sicht noch in weiter Fer-
ne liegt.



