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ie die Hans-Bockler Stif-

tung schreibt, ist die Wahr-
scheinlichkeit, dass die deutsche
Wirtschaft in eine Rezession ge-
rit, in den vergangenen Wochen
deutlich angestiegen. Das signali-
giert der Konjunkturindikator des
Instituts fiir Makroikonomie und
Konjunkturforschung (IMK). Fiir
das laufende Quartal weist der
IMEK-Konjunkturindikator,  der
die wichtigsten Informationen
iber die aktuelle Wirtschaftslage
biindelt, eine durchschnittliche
Rezessionswahrscheinlichkeit von
23,6 Prozent aus. Im Vormonat
lag das Rezessiongrigiko lediglich
bei 13,9 Prozent. In anderen Wor-
ten: In nur einem Monat ist die
Rezessionswahrscheinlichkeit fiir
Deutschland um 10 Prozentpunk-
te angestiegen. Der nach dem
Ampelsystem aufgebaute Indika-
tor liege heute zwar noch im "grii-
nen Bereich" (geringe Rezessions-
gefahr), der von null big 30 Pro-

zent reiche. Er habe sich aber der
niachsten Warnstufe (gelb, erhih-
te Unsicherheit) stark genihert.
Den deutlichen Anstieg des Re-
zessionsrisikos erkliren die Kon-
junkturforscher in erster Linie
damit, dass die Aktienkurse ihre
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Zuspitzung der Fliichtlingskrise, Crash an den Bérsen:
Der Start ins neue Jahr ist alles andere als gegliickt.
In Deutschland ist die Rezessionswahrscheinlichkeit innerhalb
eines Monats um ganze 10 Prozentpunkte angestiegen.

Talfahrt mit rasantem Tempo
fortgesetzt und sich die Stim-
mungsindikatoren weiter einge-
triibt haben. Dariiber hinaus sei
die Auftragslage der deutschen
Unternehmen nicht mehr so ro-
sig. Hinzu kommt, dass sich die
Finanzierungsbedingungen der
Unternehmen  abermals  ver-
schlechtert hiitten. Noch wird der
Anstieg des Rezessionsindikators
lediglich als negatives Signal ge-
wertet. Die Analysten sehen sich
vorerst nicht dazu angehalten, an
der Konjunkturprognose fir
Deutschland von 1,8 Prozent im
Jahr 2016 zu ritteln. Halten aller-
dings Fliichtlingskrise, militéri-
sche Konflikte im Nahen Osten
und negative Tendenz an den Bor-
sen an, so stehe eine Absenkung
der Wachstumsprognose vor der
Tiir, heifit es aus der Hans-Boek-
ler-Stiftung. Ein Schritt, den die

OECD Mitte dieser Woche bereits
vollzogen hat. Die Wachstums-
prognogen fiir 2016 wurden fiir
die meisten Linder Europas nach
unten revidiert — am starksten fiir
Deutschland, nimlich um einen
halben Prozentpunkt. Immer
stirker setzt sich die Einsicht
durch, dass niedrige Rohstoff-
preise nicht nur ein Wohl, sondern
auch ein Risiko sind, zumal sie
gich negativ auf die Wachstums-
chancen der Schwellenlinder aus-
wirken. Mittlerweile spricht auch
die OECD offen davon, dass steu-
erliche Anreize und 6ffentliche In-
vestitionen notwendig sind, um
die Binnennachfrage zn stiitzen.
Damit sehen sich jene bestiitigt,
die seit jeher behauptet haben,
dass die lockere Geldpolitik der
Europiischen Zentralbank alleine
nicht ausreicht, um die Wirtschaft
wieder anzukurbeln.



