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ohstoffmirkte sind ein Frithin-

dikator fiir das, was sich an der
Preisfront abzeichnet. Steigende
Preise fiir Rohstoffe verteuern die
Herstellung von Waren. Die Unter-
nehmen werden danach trachten,
die Mehrkosten auf die Verkaufs-
preise umzulegen. Der Preisauf-
trieb kommt schliefilich beim End-
verbraucher an - Inflation entsteht.
Die Anzeichen fiir ein Aufflackern
der Inflation sind derzeit beson-
ders stark. Erstens: Die Weltwirt-
schaft ist momentan in einer
Boom-Phase, der Welthandel hat
deutlich zugelegt und auch die
Volkswirtschaften der Schwellen-
linder sind auf Erholungskurs.

»Die ndchsten Monate
werden heiB.*

Zweitens: An den Mirkten ziehen
die Preise der fiir Erzeuger so
wichtigen Rohstoffe wie Stahl, Alu-
minium und Kupfer an. Auch Rohél
hat sich verteuert. Die Nordsee-
Sorte Brent ist aktuell fir 69 USS,
West Texas Intermediate fiir 63
US$ pro Barrel (entspricht 159 Li-
tern) zu haben. Experten rechnen
mit einem weiteren Anstieg bis auf
80 USS$ in den niachsten Monaten.

Das européiische Statistikamt Eu-
rostat weist filr den Euroraum im
Dezember 2017 eine Inflationsrate
von 1,4% aus. Dieser Wert ist zwar
immer noch recht bescheiden und
noch klar entfernt von der EZB-
Zielmarke von 2 9%, aber die Gefahr
einer Deflation scheint vorerst ab-
gewendet. Zur Erinnerung: An-
fang 2013 war die Inflationsrate
fitr den Euroraum unter die Marke
von 2 % abgerutscht und lag An-
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Die Inflation ist zuriick

Der wirtschaftliche Aufschwung festigt sich, die Rohstoffpreise ziehen wieder an.
Und in Deutschland und Osterreich stehen heilBe Tarifrunden vor der Tiir.

fang 2015 sogar kurzzeitig im ne-
gativen Bereich.

Steigendes  Wirtschaftswachstum
und Inflation im Normalbereich
sollten uns eigentlich positiv stim-
men. Allerdings unter der Voraus-
setzung, dass die gute Dynamik bei
allen Akteuren der Gesellschaft an-
kommt. Da wiren, einerseits, die
Lohne. In Deutschland stehen wich-
tige Tarifrunden an: Die IG Metall

fordert eine Anhebung der Tarifléh-
ne von +6% und fir die Arbeitneh-
mer zusitzlich das Recht auf eine
Wochenarbeitszeit von 28 Stunden.
Auch in Osterreich kiindigt sich eine
heilie Saison der Lohnverhandlun-
gen an. In Italien spricht die Regie-
rungspartei von der moglichen — ei-
gentlich lingst iiberfilligen — Ein-
fithrung eines gesetzlichen Mindest-
stundenlohns. Da wire, anderer-

seits, die Zinspolitik. In Zeiten von
Niedrigzinsen ist eine steigende In-
flation reines Gift fiir die Sparer. Sie
bedeutet eine reale Abwertung des
ersparten Kapitals. Erspartes wert-
bestindig und gleichzeitig sicher an-
zulegen, ist heute schwieriger denn
je. Insbesondere in der Perspektive
einer ansteigenden Inflation ist man
dazu verleitet, ein gewisses Mall an
Risiko einzugehen.



