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Das internationale Umfeld

Il contesto internazionale
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Gli ultimi mesi in retrospettiva...
Die letzten Monate im Rückblick...
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Konfliktherde
weltweit
Conflitti in 
tutto il mondo



Das Wahljahr 2024
L’anno delle elezioni 2024

Präsidentschaftswahl
in Russland
15.-17. März

Elezioni presidenziali
in Russia

15-17 marzo

Parlamentswahl in
Indien

19.04.-01.06.

Elezioni parlamentari
in India

19.4.-1.6.

Wahl des EU-
Parlaments
06.-09. Juni

Elezione del
Parlamento Europeo

6-9 giugno

Parlamentswahl in
Frankreich

30.06.-07.07.

Elezioni parlamentari
in Francia
30.6.-7.7.

Unterhauswahl im
Vereinigten Königreich

04. Juli

Elezioni della Camera
dei comuni inglese

4 luglio

Nationalratswahl in
Österreich

29. September

Elezioni del Consiglio
nazionale austriaco

29 settembre

Präsidentschaftswahl
in den USA

05. November

Elezioni presidenziali
negli Stati Uniti

5 novembre



2024 2025

Euroraum
Eurozona +0,8% +1,2%

Deutschland
Germania 0,0% +0,8%

Italien
Italia +0,7% +0,8%

Österreich
Austria -0,6% +1,1%

Wirtschaftswachs-
tumsprognosen
Previsioni di cre-
scita economica

Fonte: Fondo monetario internazionale, World economic outlook, ottobre 2024
Quelle: Internationaler Währungsfonds, World economic outlook, Oktober 2024



Bruttoinlands-
produkt
Prodotto
interno lordo

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 10/2024
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 10/2024

Italia:



Konsumenten-
klima
Clima di fiducia
dei consumatori

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 10/2024
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 10/2024

Italia:



Inflation
Inflazione

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 10/2024
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 10/2024

Italia:



Zinsen
Tassi di
interesse

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 10/2024
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 10/2024

Italia:



Bankkredite
Prestiti bancari

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 10/2024
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 10/2024

Italia:



Öffentliche
Finanzen
Finanza
pubblica

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr 10/2024
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 10/2024



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Trotz zunehmender militärischer Konflikte und Umwälzungen in der Weltpolitik bleibt die
Wirtschaft auf Wachstumskurs
Die Inflation bildet sich weiter zurück, wenn auch weniger schnell als erwartet. Die Risiken von
Energiepreisschocks bleiben aufrecht
Zinswende von der EZB in zwei Schritten vollzogen - ein dritter sollte noch innerhalb Jahresende
folgen

Nonostante l'inasprirsi dei conflitti militari e delle tensioni internazionali, l'economia rimane in
crescita
L'inflazione continua a rallentare, anche se più lentamente rispetto al previsto. Il rischio di shock
dei prezzi energetici rimane tuttavia presente
Attuata l’inversione della politica dei tassi di interesse da parte della BCE: già attuati due tagli e un
terzo ribasso è previsto entro la fine dell’anno 



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Die Arbeitsmärkte entwickeln sich in allen wichtigen Ländern Europas positiv,   
Arbeitskräftemangel bleibt akut
2025 dürfte die Wirtschaft in den wichtigsten Ländern Europas wieder anziehen - die Prognosen
liegen definitiv über den Werten von 2024

I mercati del lavoro in tutti i maggiori Paesi dell'UE si sviluppano positivamente, la carenza di
manodopera rimane acuta
Nel 2025 la dinamica economica nei Paesi europei dovrebbe nuovamente rafforzarsi: le stime di
crescita superano nettamente i valori del 2024



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Verschärfung der militärischen Konflikte und neue Brandherde im Mittelmeerraum (siehe Iran)
Deutschland und Österreich im Jahr 2024 mit Nullwachstum bzw. in Rezession
Herausforderung Haushaltsdefizite und Staatsschulden in der EU
Risiko schwindende internationale Wettbewerbsfähigkeit der europäischen Produktion (v.a. versus
China, Indien, USA)
Bezahlbarer Wohnraum als zentrales gesellschaftliches Problem in vielen Ländern Mitteleuropas

Inasprirsi dei conflitti militari e nuovi focolai nel Mediterraneo (Iran)
Germania e Austria a crescita zero o in recessione nel 2024
Sfida deficit di bilancio e debito pubblico nell'UE
Rischio bassa competitività internazionale della produzione europea (soprattutto rispetto a Cina,
India e Stati Uniti)
Abitare a prezzi accessibili come problema sociale fondamentale nei Paesi dell'Europa centrale



Alto Adige: bilancio intermedio 2024

Südtirol: Zwischenbilanz 2024



Arbeitskräfteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Fonte: ASTAT
Quelle: ASTAT



Arbeitskräfteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Fonte: ASTAT
Quelle: ASTAT



Lohnabhängig Beschäftigte
Lavoratori dipendenti

Fonte: Servizio mercato del lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, Mercato del lavoro in breve, sett. 2024
Quelle: Arbeitsmarktservice - Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, Arbeitsmarkt in Kürze, Sept. 024



Lohnabhängig Beschäftigte im Jahresverlauf
Lavoratori dipendenti nel corso dell’anno

Fonte: Servizio mercato del lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, 25.10.2024
Quelle: Arbeitsmarktservice - Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, 25.10.2024



Index der Verbraucherpreise
Indice prezzi al consumo

Fonte: Comune di Bolzano
Quelle: Gemeinde Bozen

%
%



Kreditmarkt
Mercato del
credito

Fonte: Banca d’Italia
Quelle: Banca d’Italia

Kreditvolumen - Veränderung gegenüber demselben Monat des Vorjahres (%)
Volume dei prestiti - variazione sullo stesso mese dell’anno precedente (%)



Südtirol: Zwischenbilanz 2024
Alto Adige: bilancio intermedio 2024

Fonte: IPL, elaborazioni proprie
Quelle: AFI, eigene Berechnungen



Südtirol: Zwischenbilanz 2024
Alto Adige: bilancio intermedio 2024

Erstaunlich starke Zurückbildung der Inflationsrate in Bozen

Arbeitslosenrate auf Niedrigstniveau (1,6%). Rekord-Erwerbstätigenquote (74,0%). Positive

Beschäftigungsdynamik (+1,6%)

Tourismus steuert erneut einem Nächtigungsrekord entgegen (+2,2%)

Außenhandel expandiert trotz schwierigem Konjunkturumfeld stark (+12,0%)

Sorprendente ridimensionamento del tasso d'inflazione a Bolzano 

Tasso di disoccupazione ai minimi (1,6%), tasso di occupazione record (74,0%), dinamica

occupazionale positiva (+1,6%)

Il turismo avviato verso un nuovo record di pernottamenti (+2,2%)

Commercio estero in forte espansione nonostante il difficile quadro congiunturale (+12,0%)



Südtirol: Zwischenbilanz 2024
Alto Adige: bilancio intermedio 2024

Schwache Importdynamik deutet auf eine geringe Nachfrage nach Vorleistungen von Südtiroler

Firmen hin, sowie auf ein schleppendes Großhandelsgeschäft zwischen Südtirol und Italien

Kreditdynamik bleibt rückläufig, allerdings mit abnehmender Intensität

Der Fachkräftemangel ist nicht ein vorübergehendes Problem, sondern chronisch

La fiacca dinamica delle importazioni segnala una scarsa domanda di beni intermedi da parte delle

imprese altoatesine, nonché un debole sviluppo del commercio all'ingrosso tra l'Alto Adige e

l'Italia

La dinamica del credito rimane in diminuzione, seppur con intensità meno pronunciata

La carenza di manodopera non è un fenomeno transitorio, bensì cronico



Clima di fiducia in Alto Adige

Stimmungsbild Südtirol



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Aktive Arbeitssuche in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un posto di lavoro negli ultimi 12 mesi



Aktive Arbeitssuche in den letzten 12 Monaten
Ricerca attiva di un posto di lavoro negli ultimi 12 mesi



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Vertiefungen

Approfondimenti



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Forderung um
Lohnerhöhung
Richiesta di
aumento dei
salari

Fonte: Tagesschau, RAI Südtirol, 17.10.2024
Quelle: Tagesschau, RAI Südtirol, 17.10.2024



Lohnrechner
Calcolatore
stipendio

https://www.calcolastipendionetto.it/#calcola


Bruttoentlohnungen Privatwirtschaft
Retribuzioni lorde nel privato

Fonte: ASTAT, Personale dipendente e retribuzioni nel settore privato 2022, Astat Info 38/2024
Quelle: ASTAT, Abhängig Beschäftigte und Entlohnngen in der Privatwirtschaft 2022, Astat Info 38/2024



Bruttoentlohnungen öffentlicher Dienst
Retribuzioni lorde nel pubblico

Fonte: ASTAT, Personale dipendente e retribuzioni nel settore pubblico 2022, Astat Info 39/2024
Quelle: ASTAT, Abhängig Beschäftigte und Entlohnngen im öffentlichen Dienst 2022, Astat Info 39/2024



Austausch- 
index
Indice di
ricambio 

Fonte: ASTAT, Cambiamento demografico in Alto Adige, Astat Info 33/2024
Quelle: ASTAT, Demografischer Wandel in Südtirol, Astat Info 33/2024



Fonte: ASTAT, Cambiamento demografico in Alto Adige, Astat Info 33/2024
Quelle: ASTAT, Demografischer Wandel in Südtirol, Astat Info 33/2024

Austausch- 
index
Indice di
ricambio 



Previsione PIL 

BIP Prognose 



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Deutlich günstigere Wachstumsprognosen 2025 für Deutschland und Österreich, den wichtigsten

wirtschaftlichen Handelspartnern Südtirols

Solider Arbeitsmarkt und Vollbeschäftigung. Fortschritte in der Arbeitsvermittlung

Lokale Inflationsrate aktuell sogar unter dem Zielwert der EZB

Stime di crescita nettamente più favorevoli nel 2025 per Germania e Austria, i principali partner

commerciali per l'Alto Adige

Mercato del lavoro solido e piena occupazione. Progressi nella intermediazione del lavoro

Tasso di inflazione locale al momento addirittura al di sotto del valore obiettivo della BCE



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Die Erwartungen der Arbeitnehmer in Bezug auf die wirtschaftliche Entwicklung Südtirols in den

nächsten 12 Monate bleiben verhalten positiv

Gut dotierter Landeshaushalt (7,92 Mrd. €) mit "sozialem Charakter" als zusätzlicher Stabilitäts-

und Ausgleichsfaktor

Le aspettative dei lavoratori dipendenti relativamente all'andamento economico dell'Alto Adige

nei prossimi 12 mesi rimangono leggermente positive

Bilancio provinciale ricco (7,92 Mrd. €) e a "connotazione sociale" come ulteriore fattore di stabilità

ed equilibrio



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Schwächelnde Investitionstätigkeit und Nachfrage auf dem Wohnungsmarkt, wie die Daten des

Kreditmarkts untermauern

Trotz Zinswende bleiben Finanzierungskosten für Unternehmensinvestitionen und Baudarlehen

hoch 

Debole attività di investimento e debole domanda sul mercato delle abitazioni, come testimoniano

i dati del mercato del credito

Nonostante l'inversione nei tassi di interesse, i costi di finanziamento per investimenti alle imprese

e per mutui-casa rimangono elevati 



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Wirtschaftliche Lage der Arbeitnehmerfamilien bleibt angespannt, insbesondere für

Niedrigqualifizierte und prekär Beschäftigte

Szenario einer anhaltend schwächelnden Lohndynamik bleibt aufrecht, zumal IRAP-Senkung nicht

an seriöse Lohn-Gegenleistungen gekoppelt

La situazione economica delle famiglie di operai e impiegati rimane tesa, soprattutto per le basse

qualifiche e gli occupati precari

Lo scenario di una dinamica salariale debole rimane presente, dato che la riduzione dell'IRAP non

è necessariamente legata a una seria controprestazione salariale



BIP-Prognose
2024
Previsioni PIL
2024

+0,5 % +0,5 %

+0,8 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
04.11.2024 15.10.2024 29.10.2024



BIP-Prognose
2025
Previsioni PIL
2025

+1,0 % +1,0 %
+1,2 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
04.11.2024 15.10.2024 29.10.2024



Conclusioni

Fazit



Das Super-Wahljahr 2024 neigt sich dem Ende zu. Am 5.11. folgt der letzte und vielleicht wichtigste
Akt in den USA
Militärkonflikte nehmen zu und Brandherde dehnen sich aus - trotzdem wächst die Weltwirtschaft
Eurozone: nur moderates Wirtschaftswachstum von +0,8% im Jahr 2024. Deutschland und
Österreich mit Nullwachstum bzw. in Rezession

L'eccezionale anno elettorale 2024 volge al termine il 5 novembre con l'ultimo e forse più
importante atto,  le elezioni negli Stati Uniti
I conflitti militari si inaspriscono e i focolai aumentano, ciò nonostante l'economia mondiale
cresce
Eurozona: con un +0,8%, la crescita economica nel 2024 sarà modesta. Germania e Austria con
crescita zero/in recessione

Fazit
In sintesi



Die Inflation liegt jetzt wieder nahe dem EZB-Zielwert, doch die Energiepreise bleiben ein
entscheidender Unsicherheitsfaktor
Die EZB hat mit zwei Zinsschritten die Zinswende vollzogen - ein weiterer sollte innerhalb
Jahresende folgen
Die Stimmung von Südtirols Arbeitnehmern mit Bezug auf die wirtschaftliche Entwicklung
Südtirols in den nächsten 12 Monaten bleibt verhalten positiv

L'inflazione ora è nuovamente vicina al valore obiettivo della BCE, ma i prezzi dell'energia restano
un fattore di incertezza determinante
La BCE in due battute ha avviato la svolta sui tassi di interesse; una terza diminuzione è prevista
entro la fine dell'anno
L'atteggiamento dei lavoratori dipendenti altoatesini rispetto all'andamento economico dell'Alto
Adige nei prossimi 12 mesi rimane moderatamente positivo

Fazit
In sintesi



Südtirols Arbeitsmarkt zeigt sich immer noch solide und aufnahmefähig. Dies ist bei genauer
Betrachtung nicht nur positiv zu werten - Stichwort Arbeitsproduktivität
Der Fachkräftemangel ist nicht ein vorübergehendes Problem, sondern chronisch
Keine Entspannung mit Blick auf die Schwierigkeiten von Arbeitnehmerfamilien, mit dem Lohn
über die Runden zu kommen. Der Indikator bleibt auf problematischem Niveau

Il mercato del lavoro in Alto Adige continua a mostrarsi solido e capace di creare occupazione. Ciò
non è da giudicare solo positivamente (vedasi la produttività del lavoro)
La carenza di manodopera non è un fenomeno transitorio, bensì cronico
Non si riducono le difficoltà delle famiglie di operai e impiegati di arrivare a fine mese. L'indicatore
rimane a un livello problematico

Fazit
In sintesi



Szenario einer anhaltend schwächelnden Lohndynamik bleibt aufrecht, zumal IRAP-Senkung nicht
an seriöse Lohn-Gegenleistungen gekoppelt
Kreditdynamik bleibt rückläufig, allerdings mit abnehmender Intensität
Gut dotierter Landeshaushalt (7,92 Mrd. €) mit "sozialem Charakter" als zusätzlicher Stabilitäts-
und Ausgleichsfaktor
BIP-Prognose 2025 für die Südtiroler Wirtschaft: +1,0%

Lo scenario di una dinamica salariale debole rimane presente, visto che la riduzione dell'IRAP non
è necessariamente legata a una seria controprestazione in termini salariali 
La dinamica del credito rimane negativa, seppur con intensità meno pronunciata
Bilancio provinciale ricco (7,92 Mrd. €) e a "connotazione sociale" come ulteriore fattore di stabilità
ed equilibrio
Previsione di crescita del PIL in Alto Adige nel 2025: +1,0%

Fazit
In sintesi



Grazie per l’attenzione
Ci rivediamo nella seconda metà di gennaio 2025

Danke für die Aufmerksamkeit
Wir sehen uns in der zweiten Jännerhälfte 2025 wieder

Für weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org
0471 41 88 30


