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Das internationale Umfeld

Il contesto internazionale



Wirtschafts-
wachstum
Crescita
economica

Fonte: ifo, Schnelldienst, 7|2025
Quelle: ifo, Schnelldienst, 7|2025



Vertrauen in die
Handelspolitik
Fiducia nella
politica
commerciale

Fonte: OECD, Economic Outlook, giugno 2025
Quelle: OECD, Economic Outlook, Juni 2025



Börsenindizes 
Indici di borsa

Fonte: handelsblatt.de
Quelle: handelsblatt.de



Exposition gegenüber US-Tariferhöhungen
Esposizione agli aumenti tariffari US

Fonte: OECD, Economic Outlook, giugno 2025
Quelle: OECD, Economic Outlook, Juni 2025



Italia:

Volkswirtschaft-
liche Bedeutung
Ruolo macro-
economico

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 7/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 7/2025



Wechselkurse
Tassi di cambio

Fonte: handelsblatt.de
Quelle: handelsblatt.de



Erzeugerpreise
Prezzi alla
produzione

Fonte: Istat, Statistiche flash, maggio 2025
Quelle: Istat, Statistiche flash, Mai 2025



Verbraucher-
preise
Prezzi al
consumo

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 7/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 7/2025
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Zinsen
Tassi di
interesse

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 7/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 7/2025
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Italia:

imprese

Bankkredite
Prestiti bancari

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 7/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 7/2025



Risikoaufschläge
Staatsanleihen
Differenziali
titoli di Stato

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 7/2025
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr 7/2025

Italia:



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Weltwirtschaft bleibt auf Wachstumskurs, auch aufgrund des "TACO-Syndroms"
Noch sind keine flächendeckenden inflationären Tendenzen erkennbar
Refinanzierungsbedingungen (Zinsen) bleiben günstig
Nach dem Einbruch im April haben die internationalen Börsen wieder aufgeholt

L'economia mondiale rimane sul sentiero di crescita, anche a causa della sindrome "TACO"
Ancora non sono visibili tendenze inflazionistiche su larga scala
Condizioni di finanziamento rimangono favorevoli
Dopo il tracollo in aprile, le borse internazionali hanno nuovamente recuperato



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Arbeitsmärkte entwickeln sich in Europa positiv, bei mittelfristig sinkendem Erwerbskräfte-
potential
Die Wirtschaft im Euro-Raum dürfte 2025 um 1,0% wachsen (Ifo München)
Die Kreditvergabe zieht in Italien wieder leicht an

I mercati del lavoro in Europa si sviluppano positivamente. Nel medio periodo, potenziale di forza
lavoro in diminuzione
Prevista per l'area Euro una crescita dell'1,0% nel 2025 (Ifo Monaco)
In Italia si registra una lieve ripresa dei prestiti bancari



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Der internationale Handel durchlebt eine tiefe Vertrauenskrise
Aktuelles Damoklesschwert: Mit 1. August sollen für die EU-Länder Importzölle in die USA von 30%
gelten - außer man findet eine Einigung
Der sinkende Dollarkurs verbilligt in Dollar quotierte Importe, verteuert aber EU-Exporte in den
Dollarraum
Die Konjunktur der wichtigsten europäischen Länder (u. a. Italien) hängt am Ausgang des
Zollkonflikts

Il commercio mondiale attraversa una profonda crisi di fiducia
L'attuale spada di Damocle: con il 1° agosto, salvo diversi accordi, per il Paesi dell'UE dovrebbero
essere introdotti dazi del 30% sulle importazioni negli Stati Uniti 
Il deprezzamento del dollaro rende più convenienti le importazioni quotate in dollari, ma
sfavorisce le esportazioni dell'UE verso l'area del dollaro
La congiuntura dei maggiori Paesi europei (tra cui l'Italia) dipende dall'esito del conflitto tariffario



Dati quadro Alto Adige

Eckdaten Südtirol



Arbeitskräfteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Fonte: ASTAT, Astat-Info nr. 07, 2025
Quelle: ASTAT, Astat-Info Nr. 07, 2025



Arbeitskräfteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Fonte: ASTAT, Astat-Info nr. 07, 2025
Quelle: ASTAT, Astat-Info Nr. 07, 2025



Definitionen
Definizioni

Statistische Arbeitslose:
Nicht erwerbstätige Personen (15-74 Jahre), die
laut ISTAT-Stichprobenerhebung auf aktiver
Arbeitssuche sind oder für Arbeit zur Verfügung
stehen.

Registrierte Arbeitslose:
Personen, die bei den Arbeits-
vermittlungszentren als arbeitslos gemeldet
sind; diese müssen nicht in Südtirol ansässig
sein, für Arbeit unmittelbar zur Verfügung
stehen oder aktiv Arbeit suchen.

Disoccupati statistici:
Persone non occupate (15-74 anni) che
secondo un’indagine campionaria dell’ISTAT
hanno effettuato un’azione attiva di ricerca di
lavoro o sono disponibili a lavorare.

Disoccupati registrati:
Persone registrate come disoccupate nei Centri
di mediazione lavoro che non sono
immediatamente disponibili al lavoro o alla
ricerca attiva di lavoro. Comprendono anche
persone che non risiedono in Alto Adige.



Lohnabhängig Beschäftigte im Jahresverlauf
Lavoratori dipendenti nel corso dell’anno

Fonte: Servizio mercato del lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, 15.07.2025
Quelle: Arbeitsmarktservice - Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, 15.07.2025



Lohnabhängig Beschäftigte
Lavoratori dipendenti

Fonte: Servizio mercato del lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, Mercato del lavoro in breve, luglio 2025
Quelle: Arbeitsmarktservice - Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, Arbeitsmarkt in Kürze, Juli 2025



Vertragsqualität
Qualità
contrattuale

Fonte: Osservatorio del mercato del lavoro, Rapporto sul mercato del lavoro in provincia di Bolzano, 2025/1
Quelle: Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, Arbeitsmarktbericht Südtirol, 2025/1



Vertragsqualität
Qualità
contrattuale

Fonte: Osservatorio del mercato del lavoro, Rapporto sul mercato del lavoro in provincia di Bolzano, 2025/1
Quelle: Beobachtungsstelle für den Arbeitsmarkt, Arbeitsmarktbericht Südtirol, 2025/1



Inflation
Inflazione

Fonte: Comune di Bolzano, giugno 2025
Quelle: Gemeinde Bozen, Juni 2025

%
%



Inflation
Inflazione

Fonte: Comune di Bolzano, giugno 2025
Quelle: Gemeinde Bozen, Juni 2025



Kreditmarkt
Mercato del
credito

Fonte: Banca d’Italia, database online
Quelle: Banca d’Italia, Online-Database

Eingeräumtes Kreditvolumen nach Kundentyp (Stand 30.04.2025, in %)
Volume dei prestiti per settore controparte (al 30.04.2025, in %)



Kreditmarkt
Mercato del
credito

Fonte: Banca d’Italia, database online
Quelle: Banca d’Italia, Online-Database

Kreditvolumen - Veränderung gegenüber demselben Monat des Vorjahres (%)
Volume dei prestiti - variazione sullo stesso mese dell’anno precedente (%)



Südtirol: Zwischenbilanz 2025
Alto Adige: bilancio intermedio 2025

Fonte: IPL, elaborazioni proprie
Quelle: AFI, eigene Berechnungen



Südtirol: Fazit Eckdaten
Alto Adige: sintesi dati quadro

Der Beschäftigungsmotor läuft nach wie vor rund
Inflationsrate bleibt in Bozen auf "Unbedenklichkeits-Niveau"
Das Gastgewerbe ist Preistreiber 
Kreditdynamik zieht wieder an

Il motore occupazionale continua a correre
Il tasso d'inflazione a Bolzano rimane su un livello di "non criticità"
Alloggio e ristorazione come fattore trainante dei prezzi
La dinamica del credito riprende a salire



Südtirol: Fazit Eckdaten
Alto Adige: sintesi dati quadro

Schwache Entwicklung von Import und Export im 1. Quartal
Stagnierende touristische Nächtigungszahlen im 1. Halbjahr
Weniger befristet Beschäftigte, aber mehr Arbeit auf Abruf

Debole andamento di import ed export nel 1° trimestre
Stagnazione dei pernottamenti turistici nel 1° semestre dell'anno
Meno occupati a tempo determinato, ma più lavoro a chiamata



Clima di fiducia in Alto Adige

Stimmungsbild Südtirol



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Sviluppo previsto delle capacità di risparmiare



Vertiefungen

Approfondimenti 



#1: Registrierte
Arbeitslose
#1: Disoccupati
registrati

Fonte: Servizio mercato del lavoro, raffigurazione IPL
Quelle: Arbeitsmarktservice, Darstellung AFI



#1: Registrierte
Arbeitslose
#1: Disoccupati
registrati

Fonte: Servizio mercato del lavoro, raffigurazione IPL
Quelle: Arbeitsmarktservice, Darstellung AFI

Gastgewerbe
Alloggio e ristorazione

63,2%

Sonstige
Altri

11,0%

Sonstige Dienstleistungen
Altri servizi

25,8%



#1: Registrierte
Arbeitslose
#1: Disoccupati
registrati

Fonte: Servizio mercato del lavoro, raffigurazione IPL
Quelle: Arbeitsmarktservice, Darstellung AFI



#1: Registrierte
Arbeitslose
#1: Disoccupati
registrati

Die Überwindung des Saisonsvertrags im
Gastgewerbe würde die Registerarbeitslosigkeit

auf einen Schlag um 30% senken

Il superamento del contratto stagionale nel
settore alberghiero e della ristorazione

ridurrebbe in un colpo solo i disoccupati
registrati del 30%



#2: Arbeits-
kräfteknappheit
#2: Carenza di
manodopera

Fonte: Ufficio osservazione mercato del lavoro, News Mercato del lavoro, 6/2025
Quelle: Amt für Arbeitsmarktbeobachtung, Arbeitsmarkt News, 6/2025



#2: Arbeits-
kräfteknappheit
#2: Carenza di
manodopera

Fonte: Astat, Astat info, 28/2025
Quelle: Astat, Astat info, 28/2025



#2: Arbeits-
kräfteknappheit
#2: Carenza di
manodopera

Fonte: Dolomiten, 16.07.2025
Quelle: Dolomiten, 16.07.2025



Personalknappheit, nicht Auftragsmangel ist in
Zukunft der Bremsfaktor für wirtschaftliche

Entwicklung

La carenza di personale, e non la mancanza di
ordinativi, sarà in futuro il freno per lo sviluppo

economico

#2: Arbeits-
kräfteknappheit
#2: Carenza di
manodopera



#3: Produktivität
#3: Produttività

Fonte: Istat, Conti economici territoriali, 2025
Quelle: Istat, Territoriale volkswirtschaftliche Gesamtrechnung, 2025



Bruttoinlandsprodukt
/Bevölkerung

Bruttoinlandsprodukt
/Arbeitskräfte

Arbeitskräfte
/Bevölkerung

= x

Prodotto interno
lordo/popolazione

Prodotto interno
lordo/forza lavoro

Forza lavoro/
popolazione

= x

WOHLSTAND PRODUKTIVITÄT ERWERBSBETEILIGUNG

BENESSERE PRODUTTIVITÀ PARTECIPAZIONE AL LAVORO

#3: Produktivität
#3: Produttività



#3: Produktivität
#3: Produttività



#3: Produktivität
#3: Produttività

Empirische Determinanten:
Innovation, Forschung & Entwicklung und
Wissenstransfer
Humankapital & Rationalisierung
Technologieeinsatz (ICT, Digitalisierung)
Infrastruktur & Bildungssystem
Internationalisierung & Handel
Institutionelle Rahmenbedingungen

Determinanti empirici:
Innovazione, ricerca e sviluppo e
trasferimento di conoscenze
Capitale umano e razionalizzazione
Uso della tecnologia (ICT, digitalizzazione)
Infrastrutture e sistema educativo
Internazionalizzazione e commercio
Condizioni istituzionali di riferimento



#3: Produktivität
#3: Produttività

Steigende Produktivität erreichen wir nicht, indem
wir die Wochenarbeitszeit ausdehnen, sondern

indem wir Technik für uns arbeiten lassen 

Non si ottiene un aumento della produttività
prolungando la settimana lavorativa, ma facendo

lavorare la tecnologia al posto nostro



Previsione PIL 

BIP Prognose 



BIP-Prognose
2025
Previsioni PIL
2025

+0,8 %
+1,2 % +0,9 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
23.07.2025 01.07.2025 30.06.2025



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Arbeitsmarkt zeigt sich nach wie vor aufnahmefähig

Kreditdynamik zieht wieder an

Inflation auf “Unbedenklichkeits-Niveau”

Moderat positive Stimmung von Südtirols Arbeitnehmenden in die gesamtwirtschaftliche

Entwicklung Südtirols

Il mercato del lavoro continua a mostrarsi in espansione

La dinamica del credito riprende a crescere

L'inflazione rimane sotto i livelli di guardia

Clima di fiducia moderatamente positivo dei lavoratori dipendenti rispetto all'andamento

economico in Alto Adige



BIP-Prognose
Previsioni PIL

Schwache Entwicklung des Außenhandels

Konjunkturschub des Tourismus nimmt ab

Angespannte finanzielle Lage von Südtirols Arbeitnehmerfamilien

Debole andamento del commercio estero

Forza trainante dello sviluppo turistico in diminuzione

Situazione finanziaria tesa per le famiglie di lavoratori dipendenti



Conclusioni

Fazit



Damoklesschwert US-Zölle & TACO-Syndrom
Russland-Ukraine-Krieg tritt in den Hintergrund, Brandherd Naher Osten
Österreichs Wirtschaft in Rezession, Rezessionsgefahr für Deutschland vorerst abgewendet
Dollarschwäche belastet den europäischen Export zusätzlich
Inflationäre Tendenzen vorerst nicht erkennbar, auch nicht bei den Erzeugerpreisen

Spada di Damocle dazi USA e “sindrome TACO”
Guerra Russia-Ucraina passa in secondo piano, focolaio Medio Oriente 
Austria in recessione, rischio recessione per la Germania temporaneamente scampato
Il dollaro debole mette a dura prova il l’export europeo
Per il momento non ci sono segnali di tendenze inflazionistiche, nemmeno per i prezzi alla
produzione

Fazit
In sintesi



Die Zuversicht von Südtirols Arbeitnehmer:innen in Bezug auf die wirtschaftliche Entwicklung
Südtirols in den nächsten 12 Monaten ist nur geringfügig positiv
Fähigkeit, mit dem Lohn über die Runden zu kommen bzw. Sparmöglichkeiten trüben sich wieder
ein
Die fetten Jahre für Arbeitnehmende am Südtiroler Arbeitsmarkt scheinen vorbei zu sein
Kreditdynamik springt wieder an

La fiducia dei lavoratori dipendenti altoatesini rispetto all'andamento economico dell'Alto Adige
nei prossimi 12 mesi è solo leggermente positiva
La capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio e le possibilità di risparmio peggiorano
Gli anni di “vacche grasse” per i lavoratori dipendenti sul mercato del lavoro altoatesino sembrano
passati
La dinamica del credito si rivitalizza

Fazit
In sintesi



„Das AFI hält an seiner Wachstumsprognose für 2025 von +0,8 % fest. Trotz globaler Unsicherheiten
sind bislang keine einschneidenden negativen Entwicklungen erkennbar, die eine Absenkung der

Prognose begründen würden.“

"L'IPL conferma la sua previsione di crescita dello 0,8% per il 2025. Nonostante le incertezze globali,
finora non si intravedono infatti sviluppi negativi di vasta intensità e di portata che rendano necessario

un abbassamento delle stime".

Fazit
In sintesi



Grazie per l’attenzione

Danke für die Aufmerksamkeit

Ci rivediamo a metà ottobre!

Wir sehen uns Mitte Oktober wieder!

Für weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org
0471 41 88 30


