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Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale



Schlagzeilen
Titoli



Welchen Zeiten steuern wir entgegen?
A quali tempi andiamo incontro?



 Handelspolitik
Politica
commerciale

Quelle: Internationaler Währungsfonds, World economic outlook, Dezember 2025
Fonte: Fondo monetario internazionale, World economic outlook, dicembre 2025



Aktienmärkte
Mercati azionari

Quelle: handelsblatt.com
Fonte: handelsblatt.com

S & P 500 Dow Jones

FTSE MIBNasdaq 100



Wirtschaftswachs-
tumsprognosen
Previsioni di cre-
scita economica

2025 2026

Euroraum
Eurozona +1,3% +1,2%

Deutschland
Germania +0,3% +1,0%

Italien
Italia +0,5% +0,6%

Österreich
Austria +0,3% +0,9%

Fonte: Fondo monetario internazionale, World economic outlook, dicembre 2025
Quelle: Internationaler Währungsfonds, World economic outlook, Dezember 2025



Konsumenten-
klima
Clima di fiducia
dei consumatori

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 1/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 1/2026



Inflation
Inflazione

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 1/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 1/2026



Leitzinsen
Tassi di
riferimento

Fonte: IMK, Report nr. 198, dicembre 2025
Quelle: IMK, Report Nr. 198, Dezember 2025



Zinsen
Tassi di
interesse

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 1/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 1/2026



Staatsanleihen
Titoli di Stato

Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 1/2026
Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 1/2026



Bankkredite
Prestiti bancari

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 1/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 1/2026



Öffentliche
Haushalte
Conti pubblici

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 1/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 1/2026



Wettbewerbs-
fähigkeit
Competitività

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 1/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 1/2026



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Die Weltwirtschaft schwächt sich 2025 und 2026 ab, zeigt aber ein sehr hohes Maß an Resilienz
Effekte der US-Zollpolitik bislang geringer als erwartet
Deutschland kämpft sich nach sechs Jahren Flaute wieder aus der Krise (Prognose 2026: +1,0%;
"Sondervermögen-Effekt")
EZB-Leitzinssatz seit Juni bei 2,15% - auf kurze Sicht keine weiteren Korrekturen erwartet

L'economia mondiale ha subito e subirà un rallentamento nel 2025 e nel 2026, ma mostra un
elevato grado di resilienza
Gli effetti della politica tariffaria statunitense sono stati finora inferiori alle aspettative
Dopo sei anni di stagnazione, la Germania sta uscendo dalla crisi (previsione per il 2026: +1,0%;
“effetto Sondervermögen”)
Tasso di riferimento della BCE al 2,15% da giugno e nessuna ulteriore correzione prevista nel
breve termine



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Aktienmärkte boomten 2025 trotz zunehmender geopolitischer Unsicherheit
Erdöl- und Erdgaspreise tendieren eher nach unten 
Laut Erzeugerpreisindex keine nennenswerten Preisschübe auf Verbraucherseite zu erwarten. 

Nonostante la crescente incertezza geopolitica, i mercati azionari nel 2025 hanno fatto registrare
un boom
I prezzi del petrolio e del gas naturale tendono al ribasso
Secondo l'indice dei prezzi alla produzione, non sono previsti aumenti significativi dei prezzi al
consumo



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

BIP-Wachstum im Euro-Raum positiv (2025: +1,3%; 2026: +1,2%)
Italiens Wirtschaft profitiert maßgeblich von der politischen Stabilität (finanzielle Bonität,
Haushaltsdefizit)
Wettbewerbsposition Italiens ggü. Hauptreferenzländern in Europa gestärkt

Crescita positiva del PIL nell'area dell'euro (2025: +1,3%; 2026: +1,2%)
L'economia italiana beneficia fortemente della stabilità politica (solvibilità finanziaria, deficit di
bilancio)
Rafforzamento della posizione competitiva dell'Italia rispetto ai principali Paesi di riferimento
europei



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Erratische Handelspolitik von Donald Trump und zunehmende geopolitische Spannungen
(Venezuela, Grönland, Iran)
Umbau der Handelsbeziehungen, der Bezugs- und Absatzmärkte und der Handelsrouten
Anstieg des Haushaltsdefizits und der Staatsverschuldung in vielen der fortgeschrittenen
Volkswirtschaften
Neben den US-Zöllen wirkt der starke Euro zusätzlich exporthemmend
Platzt die Technologie-Blase?

Politica commerciale irregolare di Donald Trump e crescenti tensioni geopolitiche (Venezuela,
Groenlandia, Iran)
Riorganizzazione delle relazioni commerciali, dei mercati di approvvigionamento e di sbocco e
delle rotte commerciali
Peggioramento del deficit di bilancio e del debito pubblico in molte delle economie avanzate
Oltre ai dazi statunitensi, anche l'euro forte frena le esportazioni
La bolla tecnologica sta per scoppiare?



12 Fakten zum Südtiroler Arbeitsmarkt 2025
12 fatti sul mercato del lavoro altoatesino 2025



Lohnabhängig Beschäftigte im Jahresverlauf
Lavoratori dipendenti nel corso dell’anno

Fonte: Ufficio osservazione mercato del lavoro, query database 20.01.2026
Quelle: Amt für Arbeitsmarktbeobachtung, Abfrage Database 20.01.2026



12 Fakten zum Südtiroler Arbeitsmarkt 2025
12 fatti sul mercato del lavoro altoatesino 2025

#1: Neue Höchstmarke an lohnabhängig Beschäftigten 
#2: Festanstellungen wachsen stärker als Verträge auf Zeit
#3: Frauenquote stagniert, mit leicht negativem touch im längeren Zeitraum 
#4: Teilzeit bleibt im Trend

#1: Nuovo record nel numero di lavoratori dipendenti 
#2: I contratti a tempo indeterminato crescono più di quelli a tempo determinato 
#3: La quota femminile ristagna, con un leggero calo nel lungo periodo
#4: Il part-time rimane di tendenza 



12 Fakten zum Südtiroler Arbeitsmarkt 2025
12 fatti sul mercato del lavoro altoatesino 2025
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12 Fakten zum Südtiroler Arbeitsmarkt 2025
12 fatti sul mercato del lavoro altoatesino 2025

#5: Arbeitskräfte aus dem Ausland immer wichtiger 
#6: Höchster Anteil an Festanstellungen in der Industrie
#7: Gewicht der älteren Belegschaft nimmt zu
#8: Freiwillige Kündigungen: Normalisierungsprozess setzt sich fort 

#5: La manodopera proveniente dall'estero diventa sempre più importante
#6: Percentuale più alta di contratti a tempo indeterminato nell'industria
#7: Aumenta il peso della forza lavoro “anziana”
#8: Dimissioni volontarie: prosegue il processo di normalizzazione 
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12 fatti sul mercato del lavoro altoatesino 2025
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12 Fakten zum Südtiroler Arbeitsmarkt 2025
12 fatti sul mercato del lavoro altoatesino 2025

#9: Arbeitsplatz sicher - Arbeitswechsel (noch) leicht
#10: Keine schlechtbezahlte Arbeit in Südtirol? Von wegen!
#11: Schwierigkeiten, mit dem Lohn über die Runden zu kommen, nach wie vor präsent
#12: Mehr als die Hälfte der Arbeitnehmer-Familien legt nichts auf die hohe Kante

#9: Posto di lavoro sicuro, cambio di lavoro (ancora) relativamente semplice 
#10: Nessun lavoro sottopagato in Alto Adige? Ma figurati!
#11: Ancora presenti le difficoltà ad arrivare a fine mese con il proprio stipendio
#12: Più della metà delle famiglie dei lavoratori non riesce a risparmiare



Alto Adige: bilancio finale provvisorio 2025
Südtirol: Vorläufige Endbilanz 2025



Inflation
Inflazione

Quelle: Gemeinde Bozen, Dezember 2025
Fonte: Comune di Bolzano, dicembre 2025



Kreditmarkt
Mercato del
credito

Fonte: Banca d’Italia, database online
Quelle: Banca d’Italia, online Database



Außenhandel
Commercio
estero

Fonte: ISTAT, database Coeweb
Quelle: ISTAT, Database Coeweb



Südtirol: Zwischenbilanz 2025
Alto Adige: bilancio intermedio 2025

Fonte: IPL, elaborazioni proprie
Quelle: AFI, eigene Berechnungen



Südtirol: Fazit Eckdaten
Alto Adige: sintesi dati quadro

Das quantitative Wachstum am Südtiroler Arbeitsmarkt setzt sich fort
Vier neue Beschäftigungs-Höchstwerte im Jahr 2025: Gesamtzahl an Lohnabhängigen, Anteile an
Teilzeit, Ausländer, "Over50"
Erneuter Rekord touristischer Nächtigungen
Inflation bleibt in Südtirol auf "Unbedenklichkeits-Niveau"
Kreditdynamik zeigt nach zweijähriger Schwächephase wieder nach oben

Continua la crescita quantitativa del mercato del lavoro altoatesino
Quattro nuovi record occupazionali nel 2025 in termini di numero complessivo, lavoro part-time,
occupazione degli stranieri, occupazione degli over 50
Nuovo record di pernottamenti turistici
Il tasso di inflazione in Alto Adige rimane a un livello “non preoccupante”
Dopo due anni di debolezza, la dinamica del credito torna a crescere



Südtirol: Fazit Eckdaten
Alto Adige: sintesi dati quadro

Rückläufige Entwicklung der Südtiroler Exporte bei gleichzeitig starker Importdynamik

Beschäftigungsgetriebene Wirtschaftsentwicklung hat auch ihre Schattenseiten

Andamento negativo delle esportazioni altoatesine e forte dinamica delle importazioni

Uno sviluppo economico trainato dall'occupazione ha anche il suo lato d'ombra



Clima di fiducia in Alto Adige
Stimmungsbild Südtirol



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Previsione dello sviluppo delle capacità di risparmio



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Previsione dello sviluppo delle capacità di risparmio



BIP-Prognose Südtirol
Previsione PIL Alto Adige



BIP-Prognose Südtirol
Previsione PIL Alto Adige

Anhaltend positive Entwicklung am Arbeitsmarkt

Wieder anziehende Kreditdynamik

Inflation auf Unbedenklichkeitsniveau

Andamento positivo e costante sul mercato del lavoro

Ripresa della dinamica creditizia

Inflazione a livelli sostenibili



BIP-Prognose Südtirol
Previsione PIL Alto Adige

Möglicher "Olympia"-Effekt auch für den Südtiroler Tourismus

Gut dotierter (Rekord-)Landeshaushalt (8,8 Mrd. €)

Grund-Optimismus von Südtirols Arbeitnehmer:innen mit Blick auf die gesamtwirtschaftliche

Entwicklung Südtirols im Jahr 2026

Possibile effetto “Olimpiadi” anche per il turismo altoatesino

Bilancio provinciale (record) ben dotato (8,8 miliardi di euro)

Ottimismo di fondo dei lavoratori altoatesini riguardo allo sviluppo economico complessivo

dell'Alto Adige



BIP-Prognose Südtirol
Previsioni PIL Alto Adige

Schwache Exportdynamik, mit zunehmenden Absatzschwierigkeiten im Dollar-Raum

Angespannte finanzielle Lage von Südtirols Arbeitnehmerfamilien aufgrund realer

Kaufkraftverluste und ausbleibender Sparmöglichkeiten

Risiko Deindustrialisierung in Südtirol (siehe Stahlwerke, Alpitronic …). Billigkonkurrenz China

Debole dinamica delle esportazioni, con crescenti problemi di vendita nell'area del dollaro

Situazione finanziaria difficile delle famiglie dei lavoratori altoatesini a causa della perdita di

potere d'acquisto reale e della mancanza di possibilità di risparmio

Rischio di deindustrializzazione in Alto Adige (vedi Acciaierie, Alpitronic ...)



BIP-Prognose Südtirol
Previsioni PIL Alto Adige

Anzeichen für eine nachlassende Auftragslage im Baugewerbe

Schwache Wettbewerbsposition Südtiroler Arbeitgeber im europäischen Arbeitskräftewettbewerb

Nicht optimale Ausrichtung der Südtiroler Wirtschaft bzgl. Branchen- und Größenstruktur der

Betriebe

Segnali di un calo degli ordinativi nel settore edile

Posizione competitiva debole dei datori di lavoro altoatesini nella concorrenza europea per la

manodopera

L'economia altoatesina zoppica per quanto riguarda la struttura settoriale e dimensionale delle

imprese



BIP-Schätzung
Südtirol 2025
Stima PIL 
Alto Adige 2025

+0,8 % +0,7 % +0,9 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
05.02.2025 15.10.2024 31.01.2025



BIP-Prognose
Südtirol 2026
Previsione PIL
Alto Adige 2026

+0,9 % +1,1 % +0,9 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
22.01.2026 14.10.2025 01.12.2025



Die Produktivi-
tät im Blick ...
Pensando alla
produttività...



Danke für die Aufmerksamkeit

Grazie per l’attenzione
Ci rivediamo a metà aprile!

Wir sehen uns Mitte April wieder!

Für weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org
0471 41 88 30


