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Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale



Der Tenor
Il tenore



Welthandel
Commercio
mondiale

Quelle: Kiel Institut für Weltwirtschaft, Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, März 2026
Fonte: Kiel Institut für Weltwirtschaft, gruppo progettuale Gemeinschaftsdiagnose, marzo 2026



Aktienmärkte
Mercati azionari

Quelle: handelsblatt.com
Fonte: handelsblatt.com

S & P 500 Dow Jones

FTSE MIBNasdaq 100



Im Fokus
Nel focus

Quelle: marinetraffic.com, abgerufen am 19.04.2026
Fonte: marinetraffic.com, situazione al 19.04.2026



Effekte Energie-
preisanstieg
Effetti del caro
energia

Quelle: Kiel Institut für Weltwirtschaft, Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, März 2026
Fonte: Kiel Institut für Weltwirtschaft, gruppo progettuale Gemeinschaftsdiagnose, marzo 2026

 * Basisszenario: die
Energiepreise geben im
weiteren Prognosezeitraum
wieder nach.
Alternativszenario: es kommt
zu deutlich größeren und
länger anhaltenden
Energiepreisanstiegen.

 * Scenario di base: i prezzi
dell’energia tornano a
diminuire nel resto
dell’orizzonte di previsione.
Scenario alternativo: i prezzi
dell’energia aumentano in
modo significativamente più
elevato e duraturo.
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Wirtschaftswachs-
tumsprognosen
Previsione tassi
di crescita
economica

2025 2026

Euroraum
Eurozona +1,5% +0,9%

Deutschland
Germania +0,4% +0,4%

Italien
Italia +0,7% +0,5%

Österreich
Austria +0,6% +0,8%

Fonte: Kiel Institut für Weltwirtschaft, gruppo progettuale Gemeinschaftsdiagnose, marzo 2026
Quelle: Kiel Institut für Weltwirtschaft, Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, März 2026



Inflations-
prognosen
Previsione tassi
di inflazione

2025 2026

Euroraum
Eurozona +2,1% +2,7%

Deutschland
Germania +2,3% +2,8%

Italien
Italia +1,6% +2,7%

Österreich
Austria +3,6% +2,6%

Fonte: Kiel Institut für Weltwirtschaft, gruppo progettuale Gemeinschaftsdiagnose, marzo 2026
Quelle: Kiel Institut für Weltwirtschaft, Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, März 2026



Konsumenten-
klima
Clima di fiducia
dei consumatori

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 4/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 4/2026



Inflation
Inflazione

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 4/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 4/2026



Leitzinsen
Tassi di
riferimento

Fonte: IMK, Report nr. 200, marzo 2026
Quelle: IMK, Report Nr. 200, März 2026



Zinsen
Tassi di
interesse

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 4/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 4/2026



Bankkredite
Prestiti bancari

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 4/2026
Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 4/2026

(imprese )



Staatsanleihen
Titoli di Stato

Quelle: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve Nr. 4/2026
Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve nr. 4/2026



Weltwirtschaft zeigt hohe Resilienz. Der Welthandel expandiert trotz erratischer US-Zollpolitik.
Ausweichrouten durch Drittländer.
Iran-Konflikt löst Lieferkettenprobleme und Energiepreisschock aus. Inflationsrisiken nehmen
deutlich zu.
Allgemeine Unsicherheit und Volatilität an den Finanzmärkten nimmt weiter zu. 
Forschungsinstitute weichen zunehmend auf "Szenarien" aus. Allgemeine Absenkung der BIP-
Prognosen und Anhebung der Inflationserwartungen.

L'economia mondiale mostra un'elevata resilienza. Il commercio mondiale è in espansione
nonostante l'incostante politica dei dazi degli Stati Uniti. Rotte alternative attraverso Paesi terzi.
Il conflitto con l'Iran provoca problemi alle catene di approvvigionamento con conseguente shock
dei prezzi dell'energia. I rischi di inflazione aumentano notevolmente.
L'incertezza generale e la volatilità sui mercati finanziari continuano ad aumentare.
Gli istituti di ricerca ricorrono sempre più spesso a “scenari”. Riduzione generale delle previsioni
sul PIL e aumento delle aspettative di inflazione.

Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Eine Zinsanhebung könnte den fragilen wirtschaftlichen Aufschwung abwürgen.
Aufweichung der EU-Haushaltsregeln?
Bessere Handlungsfähigkeit der EU durch Orban-Abwahl und neuen Handelsabkommen mit
strategischen Partnern (u.a. Mercosur, Indien, Indonesien). 

Un aumento dei tassi d'interesse potrebbe soffocare la fragile ripresa economica.
Allentamento delle regole di bilancio dell'UE?
Maggiore capacità di azione dell'UE grazie alla sconfitta elettorale di Orban e ai nuovi accordi
commerciali con partner strategici (tra cui Mercosur, India, Indonesia).



Das internationale Umfeld
Il contesto internazionale

Börsen: Trotz "Achtenbahnfahrt" bleibt die Quartalsbilanz Q1/2026 leicht positiv.
Aktuell noch keine messbaren Auswirkungen auf Erzeuger- und Verbraucherpreisindizes. Grund:
die staatliche Senkung der Produktionssteuern.
Arbeitsmarkindikatoren bleiben solide.
BIP-Wachstum im Euro-Raum und in den wichtigsten Ländern bleibt positiv (2026: zwischen +0,5%
und +1,0%).

Borse: nonostante l'andamento altalenante, il bilancio del primo trimestre 2026 rimane
leggermente positivo.
Al momento non si registrano ancora effetti misurabili sugli indici dei prezzi alla produzione e al
consumo. Il motivo: la riduzione statale delle accise.
Gli indicatori del mercato del lavoro rimangono solidi.
La crescita del PIL nell'area dell'euro e nelle principali economie mondiali rimane positiva (2026:
tra il +0,5% e il +1,0%).



Alto Adige: bilancio finale 2025
Südtirol: Endbilanz 2025



Südtirol: Endbilanz 2025
Alto Adige: bilancio finale 2025

Fonte: IPL, elaborazioni proprie
Quelle: AFI, eigene Berechnungen



BIP-Schätzung
Südtirol 2025
Stima PIL 
Alto Adige 2025

+0,8 % +0,9 %
+1,1 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
22.04.2026 09.04.2026 31.03.2026



Alto Adige: avvio dell’anno 2026 
Südtirol: Jahresauftakt 2026



Südtirol: Jahresauftakt 2026
Alto Adige: avvio dell’anno 2026

Fonte: IPL, elaborazioni proprie
Quelle: AFI, eigene Berechnungen



Lohnabhängig Beschäftigte im Jahresverlauf
Lavoratori dipendenti nel corso dell’anno

Fonte: Servizio Mercato del lavoro, query database 19.04.2026
Quelle: Arbeitsmarktservice, Abfrage Database 19.04.2026



Lohnabhängig Beschäftigte im Jahresverlauf
Lavoratori dipendenti nel corso dell’anno

Fonte: Servizio mercato del lavoro, Mercato del lavoro in breve, marzo 2026
Quelle: Arbeitsmarktservice, Arbeitsmarkt in Kürze, März 2026



Inflation
Inflazione

Quelle: Gemeinde Bozen, März 2026
Fonte: Comune di Bolzano, marzo 2026



Kreditmarkt
Mercato del
credito

Fonte: Banca d’Italia, database online
Quelle: Banca d’Italia, online Database



Außenhandel
Commercio
estero

Fonte: ISTAT, database Coeweb
Quelle: ISTAT, Database Coeweb



Südtirol: Fazit Eckdaten
Alto Adige: sintesi dati quadro

Die Beschäftigungszunahme am Südtiroler Arbeitsmarkt setzt sich fort.
Rund 40% des Beschäftigungszuwachses ist auf das Gastgewerbe zurückzuführen.
2025 war neues touristisches Rekordjahr.

La crescita quantitativa del mercato del lavoro altoatesino prosegue.
Circa il 40% dell’incremento occupazionale è attribuibile al settore alberghiero e della ristorazione.
Il 2025 è stato un nuovo anno record per il turismo.



Südtirol: Fazit Eckdaten
Alto Adige: sintesi dati quadro

Inflation bleibt bislang in Südtirol auf "Unbedenklichkeits-Niveau".
Kreditdynamik zeigt nach zweijähriger Schwächephase wieder nach oben. Die Unternehmen
investieren wieder!
Außenhandelsdynamik bleibt aufwärtsgerichtet. Besonders starke Zunahme des Importvolumens!

Sin qui l’inflazione in Alto Adige rimane a un livello "non preoccupante".
Dopo una fase di debolezza durata due anni, la dinamica del credito torna a crescere. Le imprese
stanno tornando a investire!
La dinamica del commercio estero rimane in crescita. Particolarmente forte l’aumento del volume
delle importazioni!



Clima di fiducia lavoratori dipendenti
Stimmungsbild Arbeitnehmer:innen



Erwartete Entwicklung der Südtiroler Wirtschaft
Sviluppo previsto dell’economia altoatesina
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Sviluppo previsto della disoccupazione



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficoltà prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente
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Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio
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Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Previsione dello sviluppo delle capacità di risparmio
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Aktuelle Fähigkeit mit dem Lohn über die Runden zu kommen
Attuale capacità di arrivare a fine mese con lo stipendio



Erwartete Entwicklung der Sparmöglichkeiten
Previsione dello sviluppo delle capacità di risparmio



Aktuelles Risiko für den Arbeitsplatzverlust
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro



Fokus Verarbeitendes Gewerbe
Focus manifatturiero



Fokus Baugewerbe
Focus edilizia



BIP-Prognosen 
Previsioni PIL 



BIP-Prognose Südtirol
Previsione PIL Alto Adige

Anhaltend positive Entwicklung am Arbeitsmarkt.

Wieder anziehende Kreditdynamik.

Touristen suchen angesichts der militärischen Konflikte in Krisenregionen nahe und sichere

Destinationen.

(Rekord)-Landeshaushalt (8,8 Mrd. €) wirkt stabilisierend.

Anhaltender Grund-Optimismus von Südtirols Arbeitnehmern mit Blick auf die

gesamtwirtschaftliche Entwicklung Südtirols im Jahr 2026.

Andamento positivo e costante del mercato del lavoro.

Ripresa della dinamica creditizia.

A causa dei conflitti militari nelle regioni in crisi, i turisti cercano destinazioni vicine e sicure.

Il bilancio provinciale record (8,8 miliardi di euro) funge da stabilizzatore.

Permane un ottimismo di fondo dei lavoratori altoatesini riguardo allo sviluppo economico

complessivo della provincia.



BIP-Prognose Südtirol
Previsioni PIL Alto Adige

Steigendes Inflationsrisiko und entsprechend negative Auswirkungen auf den Konsum.

Risiko steigender Kreditzinsen.

Angespannte finanzielle Lage von Südtirols Arbeitnehmerfamilien aufgrund realer

Kaufkraftverluste und ausbleibender Sparmöglichkeiten.

Crescenti rischi inflazionistici con effetti negativi sui consumi.

Rischio tassi creditizi in aumento.

Situazione finanziaria difficile delle famiglie dei lavoratori altoatesini a causa della perdita di

potere d'acquisto reale e della mancanza di possibilità di risparmio.



BIP-Prognose Südtirol
Previsioni PIL Alto Adige

Steigendes wahrgenommenes Risiko, den eigenen Arbeitsplatz zu verlieren (historischer

Tiefstwert!).

Gedrückte Stimmung von Arbeitnehmer:innen im Verarbeitenden Gewerbe und im Baugewerbe.

Aumenta il rischio percepito di poter perdere il proprio posto di lavoro (indice ai minimi storici!).

Clima di fiducia piuttosto preoccupante tra i lavoratori del settore manifatturiero e dell'edilizia.



BIP-Prognosen
Südtirol 2026
Previsioni PIL 
Alto Adige 2026

+0,9 % +1,0 %

+0,9 %

AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
22.04.2026 09.04.2026 31.03.2026

+0,5 %



Individuelle Sorgen & Prioritäten bei
den gesellschaftlichen Themen 
Preoccupazioni individuali e priorità
di rilevanza sociale



Die Ängste der Arbeitnehmer:innen
Le paure dei lavoratori dipendenti



Die brennenden gesellschaftlichen Themen
I temi sociali più caldi



Die Herausforderungen auf lange Sicht
Le sfide a lungo termine



Danke für die Aufmerksamkeit

Grazie per l’attenzione
Ci rivediamo a metà luglio!

Wir sehen uns Mitte Juli wieder!

Für weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org
0471 41 88 30
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