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Internationale Entwicklung
Andamento internazionale

Institut filr Makroikanomie
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REPURT

. 186, Dezembaer 2023

WIRTSCHAFTSPOLITIK UND UNSICHERHEIT

LAHMEN DEUTSCH E WIRTSCHAFT

Die konjunkturelle Lage in Deutschland zur Jahreswende

ifo 2023
SCHNELLDIENST

SONDERAUSGABE DEZEMBER

ifo Konjunkturprognose Winter 2023:
Konjunkturerholung verzogert sich —

Haushaltsliicke birgt neue Risiken

Quelle: IMK Report Nr. 186, Dezember 2023 - IFO Schnelldienst Sonderausgabe - Dezember 2023
Fonte: IMK Report Nr. 186, dicembre 2023 - IFO - Schnelldienst Sonderausgabe - dicembre 2023 @ AFIIPL



Die internationale Lage
La situazione internazionale

- Inflation bildet sich schneller zurlick als erwartet

- Arbeitslosenraten in den wichtigsten EU-Landern nach wie vor
rucklaufig

- Wichtige politische Meilensteine auf EU-Ebene (Al-Act,
Stabilitatspakt, Ukraine-Hilfen)

- Zinswende mit Mitte 2024 erwartet

- L'inflazione e scesa piu velocemente di quanto ci si aspettasse

- Tassi di disoccupazione in diminuzione nei principali Paesi
dell'UE

- Importanti tappe politiche a livello UE (legge sull'Al, Patto di
Stabilita, aiuti all'Ucraina)

- Attesa per la meta del 2024 un'inversione della politica dei

tassi di interesse
O AFIIPL



Die internationale Lage
La situazione internazionale
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+ Geopolitische Spannungen nun auch im Nahen Osten

« Wachstumsaussichten fiir den EU-Raum auch 2024 verhalten.
Deutschland als der kranke Patient Europas

* Spannungen bei der Neuausrichtung der EU-Wirtschaftspolitik (siehe
Green Deal in der Landwirtschaft)

- Kraftlose Investitionstatigkeit. Zinswende verschiebt sich nach hinten

- Tensioni geopolitiche ora anche in Medio Oriente

+ Rimangono contenute le prospettive di crescita per |'area euro nel
2024. La Germania, il paziente malato dell'Europa

- Tensioni nel reindirizzamento della politica economica dell'UE (vedi
Green Deal in agricoltura)

- Rallentamento degli investimenti. Inversione della politica monetaria
non imminente

O AFIIPL



Arbeitsmarkt
Mercato del lavoro

Wichtigste Arbeitsmarktindikatoren

(Monatsdaten saisonbereinigt; Prozentwerte, sofern nicht anders angegeben)
Principali indicatori del mercato del lavoro

(dati mensili destagionalizzati; valori percentuali, ove non diversamente indicato)

Italien: Beschaftigung und Erwerbsquote Euroraum: Arbeitslosenquoten
Italia: occupazione e tasso di partecipazione Area dell’euro: tassi di disoccupazione
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— opccupazione (1) — area dell'suro — Francia Germania
= lasso di partecipazione 15-64 (scala di destra) = Nalia ~ Spagna

Quelle: Banca d’ltalia, L'economia italiana in breve, N. 1/2024
(1) Milionen Personen
Fonte: Banca d’ltalia, U'economia italiana in breve, N. 1/2024
(1) Millioni di persone

& AFIIPL



Inflation

Inflazione

Verbraucherinflation, Beitrage ihrer Komponenten (monatliche Daten; Veranderungen in Prozent und
Prozentpunkten)
Inflazione al consumo, contributi delle sue componenti (dati mensili; variazioni percentuali e punti
percentuali)
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Quelle: Banca d'ltalia, L'economia Italiana in breve - N. 1, Jadnner 2024
Fonte: Banca d'ltalia, L'economia Italiana in breve - n. 1, gennaio 2024

1) 12-Monats-Veranderung des HVPI
2) 12-Monats-Veranderung des HVPI ohne
Energie und Nahrungsmittel

1) Variazione sui 12 mesi dell’'IPCA
2) Variazione sui 12 mesi dell’IPCA al netto di
energetici e alimentari
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Monetare Rahmenbedingungen
Condizioni quadro monetarie

Leitzinsen im Euroraum und in den USA (%)
Tassi di interesse di riferimento nell'area euro e negli USA (%)

in %
6

5

F e

Cad

N

—

0

H

1
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

M Euro Short-Term Rate (€ESTR)
M Federal Funds Rate
B Hauptrefinanzerungssatz der EZB

Quelle: IMK Report Nr. 186, Dezember 2023 >
Fonte: IMK Report Nr. 186, dicembre 2023 & AFIIPL



Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

2023 2024
Ital?en +0,7 +0.7
Italia
Deutsch-land 03 405
Germania
Euroraum

+0,5 +0,9
Eurozona

Quelle: International Monetary Fund - IMF, 01/2024
Fonte: International Monetary Fund - IMF, 01/2024

S AFIIPL



Quelle: Ifo Miinchen, Dezember 2023
Fonte: Ifo Monaco, dicembre 2023

Inflationsprognosen (%)
Previsioni inflazione (%)

2023
Italien
Italia 6.0
Deutschland
Germania 6,0
Euroraum

5,5

Eurozona

2024

2,1

2,1

2,3
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Sudtirol 2023: Zwischenbilanz
Alto Adige 2023: bilancio intermedio

Quelle: Ausarbeitung AFI
Fonte: Elaborazione IPL

Zwischenbilanz 2023
Indikator Quelle Anzahl Monate verfiigbarer Daten (Durchschnittliche
Veranderung zu 2022, auller
anders angegeben)
Bilancio intermedio 2023
Indicatore Fonte Numero mesi dati disponibili (Variazione media
rispetto al 2022, salvo
diversamente indicato)
1]2]3]a]s]e[7] 8] 9]a0]11]12
Unselbstandig Beschiftigte Beobachtungsstelle fir den Arbeitsmarkt 2.2%
Occupati dipendenti Osservatorio del mercato del lavoro !
Erwerbs:taugenqgole 15-64 Jahr_e {Ie_tztes \{er‘fu gbargs Qu.iar‘_ta 1) ASTAT 75,7%
Tasso di occupazione 15-64 anni (ultimo trimestre disponibile)
Arbenslloslenquote[l‘etztes\rel'rfugb.aresQuall‘taI) - ASTAT 1,6%
Tasso di disoccupazione (ultimo trimestre disponibile)
Exportvolumen
_ ISTAT 1,6%
Volume esportazioni
|
mportv?lumen o ISTAT 4,7%
Volume importazioni
Touristische N.achlfugf.lr?gen ASTAT 4,9%
Pernottamenti turistici
Index der Verbraucherpreise {Inflationsrate, kumuliert seit Jahresbeginn) Gemeinde Bozen 5.9%
Indice dei prezzi al consumo (tasso di inflazione cumulate da inizio anno) Comune Bolzano ’
Kred:tuolumen_ Banca d'ltalia 1,0%
Volume di crediti erogati

O AFIIPL



Sudtirol: Zwischenbilanz 2023
Alto Adige: bilancio intermedio 2023

- Erstaunlich starke Zurtckbildung der Inflationsrate in Bozen
- Arbeitslosenrate auf Niedrigstniveau. Rekordbeschaftigung.
Intakte Beschaftigungsdynamik

- Tourismus: starke Zunahme von Nachtigungen (erste 11
Monate)

« Sorprendente ridimensionamento del tasso d'inflazione a
Bolzano

- Tasso di disoccupazione ai minimi. Occupazione record.
Dinamica occupazionale intatta

- Turismo: forte aumento dei pernottamenti (primi 11 mesi)

& AFIIPL



Sudtirol: Zwischenbilanz 2023
Alto Adige: bilancio intermedio 2023

/1

Firnd
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« Schleppender Verlauf des AuRenhandelsgeschafts

» Deutliche Einbremsung des Kreditgeschafts. Bei groReren
Unternehmen, Stand 30.11.2023: -6,4% zum Vorjahr

« Lohnverhandlungen in der Privatwirtschaft: keine wesentlichen
Fortschritte)

- Andamento fiacco del commercio estero

- Forte rallentamento della dinamica creditizia, in primis delle
grandi imprese (al 30.11.2023, -6,4% in 12 mesi)

- Contrattazione stipendi nel privato: pochi i progressi

O AFIIPL



Index der Verbraucherpreise (%)
Indice prezzi al consumo (%)

Graf. 2: Indice dei prezzi al consurmo per l'intera collettivith con tabacchi: Variazione tendenzisle percentuale - 2018-2023
Graf.2: Verbraucherpreisindex fir slle privaten Maushaite mit Tabskwaren: Tendenzielle Verinderungen in Prozenten - 2018-2023
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Quelle: Gemeinde Bozen - Verbraucherpreisindex der Gemeinde Bozen, Janner 2024
Fonte: Comune di Bolzano - indice dei prezzi al consumo di Bolzano, gennaio 2024
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Arbeitskrafteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Indikatoren zum Arbeitsmarkt nach Quartal - 2021-2023 (a)
Indicatori del mercato del lavoro per trimestre - 2021-2023 (a)

2021 2022 2023
3.Quanal | 4. Quartal | 1.Quartal | 2. Quartal | 3.Quartal | 4.Quartal |1.Quanal | 2.Quanal | 3.Quartal
3'rm. | 4" trim. 1*tim. | 2* trim. 3wim. | 4* wim 1“wm. | 2°tim | 3 “mm.

Erwerbstitige 259.010 259.037 260.034 263.591 267.318 261.503 262.043 262.039 266.404 Occupati
Manner 142794 144209 141773 143029 145775 140209 141998 140673 144812 Maschi
Frauven 116.216 114.738 118261 120.562 121543 121.204 120.045 121366 121.593 Femmine

Landwirtschaft 13.960 13.833 16378 18465 16177 12713 13.561 14.277 9.803 Agricoltura

Mdanner 11.601 10.585 11454 13831 13325 9735 9359 10840 8175 Maschi

Fraven 2359 3249 4924 4634 2853 2978 4.203 3437 1.628 Femmine

Produzierendes Gewerbe 60.034 62.147 60.082 62086 57.099 53395 59.556 59.952 53.801 Industria

Mdanner 50.853 52237 48552 50681 46967 43166 49536 49437 45185 Maschi

Fraven 9.181 9909 11531 11405 10131 10228 10.020 10.515 8616 Femmine

Dienstleistungen 185.017 183.057 183.574 183.041 194.042 195395 188.926 187.810 202800 Servizi

Mdanner 80.340 81477 81767 78518 B5483 87398 83104 80397 91451 Maschi

Frauen 104.676 101.580 101.807 104523 108.559 107997 105.823 107413 111.349 Femmine
Arbeitslose 8.779 8.048 7.889 5423 4.474 6.689 T7.829 3.351 4.382 Disoccupati
Manner 4.768 3.226 3112 2166 1.384 2929 3201 2188 2031 Maschi
Frauven 4010 4821 4.776 3.256 3.090 3760 4628 1.153 2351 Femmine
Registrierte Arbeitslose (b) 12.853 18.782 17368 16.082 10950 17.909 16805 16.518 11.226 Disoccupati registrati (b)
Manner 4.957 7.292 7.028 6.401 4.216 7.102 6916 6.632 4.335 Maschi
Frauen 7896 11490 10340 9.681 6.734 10807 9889 9.886 6.891 Femmine
Nichterwerbspersonen Inattivi
(15-64 Jahre) 82.775 84.740 B4.T00 83947 B81.7T46 B81.087 B80.142 B6.458 78.450 (15-64 anni)
Manner 20928 31275 34175 34437 33113 34002 32875 36.742 31457 Maschi
Frauven 52847 53465 50525 49510 4B633 46905 47267 49717 46993 Femmine

Quelle: ASTAT - Landesinstitut fir Statistik, Dezember 2023
Fonte: ASTAT - Istituto provinciale di statistica, dicembre 2023  AFIIPL



Indikatoren zum Arbeitsmarkt nach Quartal - 2021-2023 (a)

Arbeitskrafteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Indicatori del mercato del lavoro per trimestre - 2021-2023 (a)

2021 2022 2023
3.Quanal | 4.Quartal | 1.Quartal | 2.Quartal | 3.Quartal | 4 Quartal |1.Quanal | 2.Quartal | 3 Quartal
3%tm. | 4 wm | 1tm| 2°tm. | 3wim | 4°trim 1*wm. [ 2°tim.| 3 “im.

davon potenzielle di cui forze di lavoro
Erwerbspersonen (c) 6.941 B.641 6.475 B.547 4.673 8820 S5.011 4.173 4.655 potenziali (c)
Manner 2562 2912 2144 3344 1.738 2521 1893 1.239 1.803 Maschi
Fraven 4379 5728 4.331 5203 28935 6299 3117 2934 2852 Femmine
Erwerbstatigenquote Tasso di occupazione
15-64 Jahre (d) 73,2 73,0 731 740 749 743 741 736 757 15-64 anni (d)
Manner 799 80,2 78,5 78,9 80,1 786 79,0 773 80,6 Maschi
Frauen 66,5 65,8 67.6 69,0 696 69,9 69,2 69,8 70,7 Femmine
Arbeitslosen- Tasso di
quote (e) 33 3,0 3.0 20 1,7 25 29 13 16 disoccupazione (e)
Manner 33 22 22 1.5 09 20 22 16 14 Maschi
Fraven 34 4.0 3.9 26 25 3.0 37 09 19 Femmine
Nichterwerbsquote Tasso di inattivita
15-64 Jahre (f) 24,2 24,6 246 244 238 239 23,6 254 231 15-64 anni (f)
Manner 174 18,0 197 199 19,1 199 19,2 214 183 Maschi
Frauven 31,2 34 296 291 286 279 281 295 279 Femmine

(a) Im Algemeinen ist ohne ROcksicht auf de Endsumme gerundet worden. Deshalb kdnnen sich bed der Summiéerung von Einzelangaben geringfigige Abweichungen in der Endsum-

me ergeben.

Generalmente sono stat apportati degli amotondamenti senza tener conto del totale. Percid nel sommare | singoll dali i possono riscontrare lievi differenze nspetto al valore totale.

(b) Personen, de beim Arbeltsmarkiservce der Provinz Bazen in der Liste der Arbeitsiosen eingetragen sind.

Persone reqgistrate nella bsta del disoccupatl presso il Senvizio Mercato del lavoro delia Provincia di Bolzano.

(c) Nichterwerbspersonen, die keine Arbeit suchen (oder nicht akiiv Arbed suchen), aber bereit wren zu arbedlen « Personen, die eine Arbell suchen. aber nicht sofort zur Verflgung

atehen.

Inattivi che non cercano lavoro (0 non cercano attivamente ), ma disponibili a lavorare + persone che cercano lavoro, ma non sono subito disponibil a lavorare

(d) Anted der Erwerbstitigen (15-64 Jahre) an der Gesamibeviikerung derselben Altersgruppe.
Quota o occupatl (15-64 anni) sullintera popolazione nella stessa classe di eta.

(e) Anted der Arbeitslosen (15-T4 Jahre) an den Erwerbspersonen derselben Allersgruppe
Quota di disoccupati (15-T4 anni) sulle forze d lavoro nella stessa classe di eta.

() Anted der Nichterwerbspersonen (15-64 Jahre) an der Gesamibevdikerung dersalben Allersgruppe.
Quota di persone inattive (15-64 anni) sulliniera popolazione nella stessa classe di etd.

Quelle: ISTAT, Amt fir Arbedtsmarkibecbachtung, Auswertung des ASTAT

Fonte: ISTAT, Ufficio osservazione mercato del lavoro, elaborazione ASTAT
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Anzahl Arbeitnehmer
Numero lavoratori dipendenti

245 000
240 000
235.000
230.000
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Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt, Janner 2024
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, gennaio 2024
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Arbeitsmarkt
Mercato del lavoro

Arbeitnehmer:innen nach Vertragstyp (Jahresschnitt, Verteilung in %)

Lavoratori dipendenti per tipologia di contratto (media annuale,
distribuzione in %)
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Fonte: Servizio mercato del lavoro © IPL 2024

Quelle: Arbeitsmarktservice - Janner 2024
Fonte: Servizio mercato del lavoro - gennaio 2024
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Arbeitsmarkt
Mercato del lavoro

Anzahl Arbeitnehmer:innen nach Vertragstyp (Jahresschnitt 2023)

Numero lavoratori dipendenti per tipologia di contratto (media annuale
2023)

60 000
50000
40000
30000
20000

10 000

Agricoltura Manifatt. Edilizia Commercio  Alberghi &rist.  Sett. pubbl.  Altri servizi

Fonte: Servizio mercato del lavoro W 2 tempo indeterminato W 3 tempo determinato ©IPL2024

Quelle: Arbeitsmarktservice - Jdnner 2024
Fonte: Servizio mercato del lavoro - gennaio 2024
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Arbeitsmarkt
Mercato del lavoro

Arbeitnehmer:innen nach Staatsbiirgerschaft (Jahresschnitt, Verteilung in %)

Lavoratori dipendenti per cittadinanza (media annuale, distribuzione

in %)
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Fonte; Servizio mercato del lavoro © IPL 2024

Quelle: Arbeitsmarktservice - Janner 2024
Fonte: Servizio mercato del lavoro - gennaio 2024 C:) AFIIPL



Arbeitsmarkt
Mercato del lavoro

Arbeitnehmer:innen nach Staatsbiirgerschaft (Jahresschnitt 2023)

Numero lavoratori dipendenti per cittadinanza (media annuale 2023)

60 000
50000
40000
30000
20000

10000

Agricoltura Manifatt. Edilizia Commercio Alberghi&rist.  Sett. pubbl.  Altri servizi

Fonte: Servizio mercato del lavoro W jtaliana B straniera © IPL 2024

Quelle: Arbeitsmarktservice - Janner 2024
: izi - i0 2024
Fonte: Servizio mercato del lavoro - gennaio 20 @AF"PL



Der Einfluss der Landeszusatzvertrige
L'incidenza della contrattazione provinciale

B Mindestlohn M Landeselement
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Fonte: CNEL. Rfelaborazione datfTPL © IPL2023
Metallhandwerk: + 12,8% Max Metalmeccanico artigiano: + 12,8%

Handel: + 0,5% Min Commercio: + 0,5% C AFIIPL



Iva

s Mindestlohn

llett

ione co

trattaz

mm Stundenlohn mit Landeselem.

Fonte: Ela

10 MINIMO € con

Salar

I Stundenlohn

Mindestlohn und kollektivvertragliche Verhandlungen

13,00
12,00
11,00
10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

enboe ‘se8 ‘eifiau]
"ULIB4-BDILLIYD

3
2
m_umrEE m
SIETY H

olpaID

©

‘pul 233W| BB
‘puj ougan

'3 255aLU1I01NY
"PU| EDIWEIRD)
Id eanseld ‘euiwog
1eniqoww| By
'‘a3io
012JaWIWoD
‘puleiziip3
e eiziip3
Ixe |

““|uoisiAj3301pey
pulissa]
‘He apide
138e1n 1p 21zUaBY
[|BILILIOPUOD “LULLY
118lAUBIIOLIRjOINY
e Lejuswiy
2Jasa qnd owsun]
1ys13q|e owspng
SUI=Re R =N TITA ETT
1UO|Ze2|UNWoda|a)
ELIOYIp2 B2IRID
lleuoisszjoid 1pnis
30U 2 BUBPUBAET
e ougad
el=olzI0
3)0N2501NY
‘e B[WRIRD
eansigo]
RUCAITSET
eURQIN BZZaNEN
inpods nueldu) H
121U23101U0p0) %
nsnaise __._m_.s.d_:mQ
eleald ezue|gip ©
eiznd ip iziwas S
ljeidoleLaul)

G AFIIPL




Working poor
Lavoratori poveri

Abhangig Beschaftigte der Privatwirtschaft nach Betragsklasse des Bruttostundenlohns - 2021
Prozentwerte

Personale dipendente del settore privato per classi di importo della retribuzione oraria lorda - 2021

Valori percentuali
19.8
13,2
11,2
6,2
‘.6 3I1 3l8
- | T

<5 569 7-8.9 9-109 11-129 13149 15179 18-209 21-249 25-299 30-349 35399 40499 50-599 60u. mehr
60 e oltre

kS

25

<9 Euro = 11,9% 215

20

15

10

Bruttostundenlohn (Euro) / Retribuzione oraria lorda (euro)

© astat 2023 - sr

gL

Quelle: ASTAT - Landesinstitut fiir Statistik, ASTAT-Info N.56, Dezember 2023
Fonte: ASTAT - Istituto provinciale di statistica, ASTAT-Info n. 56, dicembre 2023
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Kreditmarkt
Mercato del credito

Zinssatze fiir neue Darlehen
(monatliche Daten; Prozentwerte)

Tassi di interesse sui nuovi prestiti

(dati mensili; valori percentuali)

6 ' ' ' 6

4 P\\;\N 4
N\
2 2

3 lm_\\\iw 3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
— |talia: prestiti alle societa non finanziarie — area dell'euro: prestiti alle societa non finanziarie
- ltalia: prestiti alle famiglie per acquisto di abitazioni - area dell'euro: prestiti alle famiglie per acquisto di abitazioni

Quelle: Banca d’Italia, L'economia italiana in breve, N. 1/2024
Fonte: Banca d’ltalia, L'economia italiana in breve, N. 1/2024 O AFIIPL



Kreditmarkt
Mercato del credito

Finanzielle Verschuldung der Haushalte
(als Prozentsatz des verfiigharen Bruttoeinkommens)

Debiti finanziari delle famiglie
(in percentuale del reddito disponibile lordo)

160 160

140
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40
20

0 2008 2012 2023 2008 2012 2023 2008 2012 2023 2008 2012 2023 2008 2012 2023 2008 2012 2023 2008 2012 2023 0
2° trim. 2% trim. 2° tnm. 2° trim. 2" trim. 2° trim. 2° trim.
area dell'euro Francia Germania Malia Regno Unito Spagna Stati Uniti

[l debito per racquisto di abitazioni [l credito al consumo [ altro debito

Quelle: Banca d’Italia, Ueconomia italiana in breve, N. 1/2024

Fonte: Banca d’ltalia, L'economia italiana in breve, N. 1/2024
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Kreditmarkt
Mercato del credito

Kreditvolumen nach Geschaftspartner-Typ (Stand: 30.11.2023, in %)

Volume dei prestiti per settore controparte (al 30.11.2023, in %)

B Famiglie B Imprese >=20 addetti Imprese <20 addetti Altro

Fonte: Banca d'ltalia © IPL 2024
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Kreditmarkt
Mercato del credito

Kreditvolumen (Veranderung zum Vorjahresmonat, in %)

Volume dei prestiti (variazione rispetto stesso mese anno precedente,
in %)
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Fonte: Banca d'ltalia © IPL 2024
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Kreditmarkt
Mercato del credito

Kreditvolumen (Veranderung zum Vorjahresmonat, in %)
Volume dei prestiti (variazione rispetto stesso mese anno precedente,
in %)
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Kreditmarkt
Mercato del credito

Einschdatzung der Bedingungen fiir Investitionen (1)
(vierteljahrliche Daten; Prozentpunkte)

Giudizio sulle condizioni per investire (1)
(dati trimestrali; punti percentuali)
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(1) Saldo zwischen dem Anteil, der eine Verbesserung und jenem der eine Verschlechterung anzeigt.

(1) Saldi tra giudizi di miglioramento e giudizi di peggioramento.

Quelle: Banca d’Italia, Leconomia italiana in breve, N. 1/2024
Fonte: Banca d’Italia, Leconomia italiana in breve, N. 1/2024
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Kreditmarkt
Mercato del credito

Indikatoren fir den Zugang zum Kredit fiur Unternehmen
Indici delle condizioni di accesso al credito per le imprese

L L A

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. indagine Banca d'ltalia (1) (2) . indagine Istat (2) (3) (4)
— Bank Lending Survey, banche italiane (scala di destra) (5)

-04

Quelle: Banca d’Italia, L'economia italiana in breve, N. 1/2024
Fonte: Banca d’ltalia, L'economia italiana in breve, N. 1/2024
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige

1% 4%

Vertrauensindex

6

Indice di fiducia
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Molto migliore Migliore Invariata Peggiore Molto peggiore

Quelle: AFI-Barometer 2023.12

Fonte: Barometro IPL 2023.12 © AFIIPL 2024
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Sudtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige

W Starke Abnahme
In forte calo

Quelle: AFl-Barometer 2023.12
Fonte: Barometro L 2023.12
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Siidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige
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Aktuelles Risiko den Arbeitsplatz zu verlieren

Rischio attuale di perdere il posto di lavoro
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Quelle: AFI-Barometer 2023.12
Fonte: Barometro IPL 2023.12
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Aktuelles Risiko den Arbeitsplatz zu verlieren
Rischio attuale di perdere il posto di lavoro
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Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficolta prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente
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Quelle: AFI-Barometer 2023.12

Fonte: Barometro IPL 2023.12 © AFIIPL2024
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Erwartete Schwierigkeiten einen gleichwertigen Job zu finden
Difficolta prevista nel trovare un posto di lavoro equivalente
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Mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen ist aktuell ...
Arrivare a fine mese con lo stipendio attualmente e...
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Mit dem Lohn liber die Runden zu kommen ist aktuell...
Arrivare a fine mese con lo stipendio attualmente e...
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Erwartete Entwicklung der finanziellen Situation
der eigenen Familie
Sviluppo previsto della situazione finanziaria
della propria famiglia
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Erwartete Entwicklung der finanziellen Situation
der eigenen Familie
Sviluppo previsto della situazione finanziaria
della propria famiglia
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Erwartete Entwicklung der Moglichkeiten Geld anzusparen
Sviluppo previsto delle capacita di risparmiare
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Erwartete Entwicklung der Moglichkeiten Geld anzusparen
Sviluppo previsto delle capacita di risparmiare
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Sudtirol: BIP-Prognose 2024
Alto Adige: previsioni PIL 2024

. Leichtes Wirtschaftswachstum in den Haupt-Referenzlandern

- Neue Landesregierung (nach  Monaten  "politischer
Stagnation")

- Solider Arbeitsmarkt und Vollbeschaftigung

. Inflationsrate nahe am Zielwert der EZB

. Modesta crescita economica nei principali Paesi di riferimento
. Nuovo Governo provinciale (dopo mesi di "stasi politica")

- Mercato del lavoro solido e piena occupazione

. Tasso di inflazione vicino al valore-obiettivo della BCE

O AFIIPL



Sudtirol: BIP-Prognose 2024
Alto Adige: previsioni PIL 2024

rrrrrn
rtrririi

. Geringe Wachstumsimpulse aus dem Ausland. Schwacherer
AuRenhandelsbeitrag erwartbar

+ Hohe Finanzierungskosten wirken sich immer starker auf die
Investitionstatigkeit von Unternehmen und Hauslebauern aus

. Verschlechterung der Wettbewerbsposition Sidtirols im
europaweiten Fachkrafte-Wettbewerb

- Minore impulso alla crescita dall'estero. Prevedibile una riduzione
del contributo del commercio estero

. Elevati costi di finanziamento si traducono sempre piu in una
contrazione degli investimenti per le imprese e per chi costruisce
casa

. Peggioramento della posizione competitiva dell'Alto Adige nella
ricerca di manodopera qualificata a livello europeo O AFTIPL



Siidtirol: BIP-Prognosen 2023
Alto Adige: Previsioni PIL 2023
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Suidtirol: BIP-Prognosen 2024
Alto Adige: previsioni PIL 2024
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EU: Inflation bildet sich schneller
zuruck als erwartet - bei schwacher
Konjunktur

UE: l'inflazione si e ridotta in tempi
piu rapidi di quanto previsto, in un
quadro congiunturale debole




Anhaltend restriktive Geldpolitik
wargt die Konjunktur zunehmend
ab

La politica monetaria restrittiva
frena sempre piu la dinamica
economica




Zinswende fur Mitte 2024 erwartet

L'inversione di tendenza della
politica monetaria e attesa per meta
2024




Sudtirols Arbeitnehmer schauen zu
Jahresauftakt verhalten
optimistisch dem Jahr 2024

entgegen

All'inizio dell'anno i lavoratori
altoatesini sono cautamente
ottimisti per il 2024




Alle Stimmungsindikatoren fallen
besser aus als vor 12 Monaten. Zu
berlcksichtigen aber: in einigen
Fallen hatten sie ihr historisches
Tief erreicht

Tutti gli indicatori di fiducia sono in
miglioramento rispetto a 12 mesi fa.
Tuttavia, va notato che in alcuni casi
avevano raggiunto i minimi storici

A y
N y



Signale sich abschwachender
Konjunktur in Sudtirol zeigen sich
im AuRenhandel und am
Kreditmarkt

| segnali di indebolimento della
congiuntura in Alto Adige si
manifestano nel commercio estero
e sul mercato del credito




Allarmsignale gehen vom
Kreditmarkt aus: Deutliche
Einbremsung der Kreditvergabe in
der 2. Jahreshalfte 2023, v.a bei den

groReren Unternehmen

Segnali di allarme dal mercato del

credito: rallentamento significativo
dei prestiti nella seconda meta del

2023, soprattutto per le imprese piu
grandi



Sudtirols Arbeitsmarkt zeigt sich
immer noch solide und extrem
aufnahmefahig

Il mercato del lavoro in Alto Adige
continua a mostrarsi solido e
capace di creare occupazione




BIP-Prognose 2024 fiir die Sudtiroler
Wirtschaft: +1,0%

Previsione di crescita del PIL in Alto
Adige nel 2024: +1,0%
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Danke fur die Aufmerksamkeit
Wir sehen uns in der zweiten Aprilhalfte 2024 wieder

Grazie per |'attenzione
Ci rivediamo nella seconda meta di aprile 2024

Flr weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org
maria-elena.iarossi@afi-ipl.org



